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An die Vollversammlung der
Wasserkraftwerk Miihlwald AG

Bericht der unabhdingigen Revisionsgesellschaft
im Sinne des Art. 14, gesetzgebendes Dekret Nr. 39/2010

Priifungsurteil zum Jahresabschluss

Urteil

Wir haben den Jahresabschluss der Wasserkraftwerk Miihlwald AG (in Folge die “Gesellschaft”), bestehend
aus Bilanz zum 31. Dezember 2020, Gewinn- und Verlustrechnung sowie aus dem Anhang, der
Jahresabschlusspriifung zum Stichtag unterworfen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften zu dessen Erstellung
und vermittelt unter Beachtung der italienischen Grundsdtze ordnungsmdRiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2020.

Grundlagen fiir das Priifungsurteil zum Jahresabschluss

Wir haben unsere Priifung nach den internationalen Grundsdtzen der Rechnungspriifung (ISA Italien)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortungen sind im Sinne der genannten Grundsdtze ausfiihrlicher im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses” beschrieben. Wir
sind in Ubereinstimmung mit den italienischen handelsrechtlichen Vorschriften und den Grundsitzen
beruflicher Ethik sowie den Unabhangigkeitsgrundsatzen, von der Gesellschaft unabhangig. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir lenken die Aufmerksamkeit auf die zum 31.12.2020 erfolgte Aufwertung von einigen
Unternehmensgiitern, gemaR Legislativdekrets 104/2020 umgewandelt in das Gesetz 126/2020. Die
finanziellen Auswirkungen wurden im Bilanzanhang beschrieben. Unser Urteil ist ohne diesbeziiglichen
Vermerk verfasst.

GEZEICHNETES GESELLSCHAFTSKAPITAL € 90.000 LV. CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO € 90.000 LV.
EINTR. HANDELSK. BZ 118288 - GEN. M.D. 19.3.92 NR. 1966/39 ISCR. CCIA BZ 118288 - AUT. D.M. 19.3.92 NR. 1966/39

SUDTIROLER SPARKASSE | CASSA DI RISPARMIO DI BOLZANO RAIFFEISEN LANDESBANK | CASSA CENTRALE RAIFFEISEN
IBAN IT 44 K 06045 11600 000000006900 SWIFT-BIC CRBZIT2B090| | IBAN IT 55 Z 03493 11600 000300040592 SWIFT-BIC RZSBIT2B




Sonstige Aspekte

Der Jahresabschluss der Gesellschaft mit Abschluss am 31. Dezember 2019 wurde durch einen anderen
Abschlusspriifer gepriift, der am 05.05.2020 sein uneingeschrinktes Urteil zur Bilanz erteilt hat.

Verantwortung der Verwalter und des Uberwachungsrates fiir den Jahresabschluss

Die Verwalter sind fiir die Abfassung des Jahresabschlusses verantwortlich, welcher ein den tatsichlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft entsprechend
den italienischen gesetzlichen Vorschriften vermittelt. Ferner sind die Verwalter auch fiir die internen
Kontrollen verantwortlich, die sie als notwendig erachtet haben, um die Erstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen
ist, die auf absichtliche Handlungen oder Fehlhandlungen zuriickzufiihren sind.

Die Verwalter sind fiir die Bewertung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der
Unternehmenstétigkeit als funktionierendes Subjekt und im Hinblick auf die Bilanzerstellung fiir die
treffende Verwendung der Voraussetzung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung, sowie fiir die
diesbeziigliche angemessene Information verantwortlich. Bei der Erstellung der Bilanz sind die Verwalter
dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit zu
beurteilen und die entsprechenden Sachverhalte zu beschreiben. Dariiber hinaus sind die Verwalter dafiir
verantwortlich, den Jahresabschluss auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, die Gesellschaft zu
liquidieren oder die Unternehmenstitigkeit einzustellen, oder es besteht keine realistische Alternative, als
50 zu handeln.

Der Uberwachungsrat ist im Sinne der Gesetzesnormen fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Erstellung des Jahresabschlusses verantwortlich.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist es, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, dass der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Angaben ist, und einen
Revisionsbericht zu verfassen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
den italienischen Grundsitzen ordnungsgemiRer Abschlusspriifung sowie unter erganzender Beachtung
der ISA ltalien durchgefiihrte Abschlusspriifung, einen wesentlichen Fehler, sofern vorhanden, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Bei der gesamten Priifung, welche unter der Beachtung der italienischen Grundsitze ordnungsgemiRer
Abschlusspriifung ISA Italien erfolgte, haben wir pflichtgemiRes Ermessen ausgeiibt und eine kritische
Grundhaltung bewahrt. Dariiber hinaus:

¢ haben wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Angaben im
Jahresabschluss identifiziert und beurteilt, Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken geplant
und durchgefiihrt sowie Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage



fur unser Prifungsurteil zu dienen, erlangt. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvolistidndigkeiten, irrefithrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

* haben wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem
gewonnen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben;

* haben wir die Angemessenheit der von den Verwaltern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den Verwaltern dargestellten Schitzwerte und damit
zusammenhdngenden Angaben beurteilt;

e haben  wir Schlussfolgerungen i{iber die  Angemessenheit der Anwendung  des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit durch die Verwalter sowie
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise gezogen, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder.Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kénnen. Im Falle des Bestehens
einer wesentlichen Unsicherheit, sind wir verpflichtet, im Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prufungsurteil anzupassen. Wir haben unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Berichtes erlangten Priifungsnachweise gezogen. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfiihren
kann;

¢ haben wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der
Angaben beurteilt, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Ereignisse
in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild vermittelt wird.

Wir haben laut ISA Italien die Verantwortlichen Funktionen der Governance, auf einem angemessenem
Niveau identifiziert und ihnen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Abschlusspriifung festgestellt haben, mitgeteilt.

Bozen, 06. Juni 2021

Revi & Partners GmbH

Dr. Matthias Obrist
(Partner)
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AllAssemblea degli Azionisti dell’
Azienda Elettrica Selva dei Molini S.p.A.

Relazione della societd di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio dell’Azienda Elettrica Selva dei Molini S.p.A.

(nel seguito la “Societd”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto economico per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020 e del risultato economico per l'esercizio chiuso
a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione ”Re$ponsabi/itc‘z della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sulla rivalutazione di alcuni beni materiali effettuata dalla societ3 al 31/12/2020
ai sensi dell’art. 110 del Decreto Legge 104/2020 convertito in Legge 126/2020. Gli effetti di tale
rivalutazione sono evidenziati nella nota integrativa. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione
a tale aspetto.
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Altri aspetti

Il bilancio d’esercizio della Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, @ stato sottoposto a revisione
contabile da parte di un altro revisore che, in data 05/05/2020, ha espresso un giudizio senza rilievi su tale
bilancio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a operare
come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Iinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pili elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la
frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;



e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

® abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delile stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti a una conclusione sullappropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare Iattenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

° abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Bolzano, 06 giugno 2021

Revi & Partners S.r.l.

Dr. Matthias Obrist
(Partner)




