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An die Vollversammlung der
Wasserkraftwerk Miihlwald AG

Bericht der unabhédngigen Revisionsgesellschaft
im Sinne des Art. 14, gesetzgebendes Dekret Nr. 39/2010

Priifungsurteil zum Jahresabschluss

Urteil

Wir haben den Jahresabschluss der Wasserkraftwerk Miihlwald AG (in Folge die “Gesellschaft”), bestehend
aus Bilanz zum 31.-Dezember 2022, Gewinn- und Verlustrechnung sowie- aus dem Anhang, der
Jahresabschlusspriifung zum Stichtag unterworfen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften zu dessen Erstellung
und vermittelt unter Beachtung der italienischen Grundsidtze ordnungsgemaRer Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022.

Grundlagen fiir das Priifungsurteil zum Jahresabschluss

Wir haben unsere Priifung nach den internationalen Grundsdtzen der Rechnungspriifung (ISA Italien)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortungen sind im Sinne der genannten Grundsitze ausfuihrlicher
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses” beschrieben. Wir
sind in Ubereinstimmung mit den italienischen handelsrechtlichen Vorschriften und den Grundsitzen
beruflicher Ethik sowie den Unabhangigkeitsgrundsatzen, von der Gesellschaft unabhingig. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortung der Verwalter und des Uberwachungsrates fiir den Jahresabschluss

Die Verwalter sind fiir die Abfassung des Jahresabschlusses verantwortlich, welcher ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft entsprechend
den italienischen gesetzlichen Vorschriften vermittelt. Ferner sind die Verwalter auch fiir die internen
Kontrollen verantwortlich, die sie als notwendig erachtet haben, um die Erstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen
ist, die auf absichtliche Handlungen oder Fehlhandlungen zuriickzufiihren sind.
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Die Verwalter sind fiir die Bewertung der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der
Unternehmenstitigkeit als funktionierendes Subjekt und im Hinblick auf die Bilanzerstellung fiir die
treffende Verwendung der Voraussetzung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung, sowie fir die
diesbeziigliche angemessene Information verantwortlich. Bei der Erstellung der Bilanz sind die Verwalter .
dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen und die entsprechenden Sachverhalte zu beschreiben. Dariiber hinaus sind die Verwalter daftr
verantwortlich, den Jahresabschluss auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, die Gesellschaft zu
liquidieren oder die Unternehmenstéitigﬁeit einzustellen, oder es besteht keine realistische Alternative, als
so zu handeln.

Der Uberwachungsrat ist im Sinne der Gesetzesnormen fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Erstellung des Jahresabschlusses verantwortlich.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist es, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, dass der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Angaben ist, und einen
Revisionsbericht zu verfassen, der unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
den italienischen Grundsitzen ordnungsgemédRer Abschlusspriifung sowie unter ergdnzender Beachtung
der ISA Italien durchgefiihrte Abschlusspriifung, einen wesentlichen Fehler, sofern vorhanden, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Bei der gesamten Priifung, welche unter der Beachtung der italienischen Grundsdtze ordnungsgeméRer
Abschlusspriifung ISA Italien erfolgte, haben wir pflichtgem&Res Ermessen ausgeiibt und eine kritische
Grundhaltung bewahrt. Dariiber hinaus:

e haben wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Angaben im
Jahresabschluss identifiziert und beurteilt, Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken geplant
und durchgefiihrt sowie Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage
fiir unser Priifungsurteil zu dienen, erlangt. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e haben wir ein Verstidndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem
gewonnen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der

Gesellschaft abzugeben;

e haben wir die Angemessenheit der von den Verwaltern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den Verwaltern dargestellten Schatzwerte und damit
zusammenhangenden Angaben beurteilt;



haben  wir  Schlussfolgerungen  lber die  Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit durch die Verwalter sowie
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise gezogen, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen: Im Falle des Bestehens
einer wesentlichen Unsicherheit, sind wir verpflichtet, im Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil anzupassen. Wir haben unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Berichtes erlangten Priifungsnachweise gezggen. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfithren
kann;

haben wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben beurteilt, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild vermittelt wird.

Wir haben laut ISA Italien die Verantwortlichen Funktionen der Governance, auf einem angemessenem
Niveau identifiziert und ihnen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Abschlusépr(jfu'ng festgestellt haben, mitgeteilt.m “

Bozen, 12. April 2023

Revi & Partners GmbH

Dr. Matthias Obrist
(Partner)
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